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Rynek ropy sie zmienia

W artykule przedstawiono
dostepne informacje
statystyczne dotyczace
produkcji, przerobki
rafineryjnej i konsumpcji
surowca na wszystkich
kontynentach.
Zaprezentowano dane
dotyczace udowodnionych
rezerw i czasu pozostatego
do ich zuzycia. Poddano
tez analizie ceny rynkowe
gtownych gatunkow ropy.
Dane statystyczne pochodza
z roku 2013, a w przypadku
cen gietdowych takze

z roku 2014. Wszelkie
zakumulowane dane,

o ile nie podano inaczej,
obejmuja rope wtasciwg
(crude oil), rope ze zt6z
tupkowych (shale oil), rope
z piaskoéw bitumicznych (oil
sands), gazowe kondensaty
oraz NGL (natural gas
liguids) wydobywane jako

stowarzyszone z ropg

60

Wprowadzenie

Ropa naftowa jest wcidz najwazniejszym su-
rowcem energetycznym. W 2013 r. osiagnela
32,9% udzialu w globalnym rynku, wyprze-
dzajac pod tym wzgledem wegiel (30,0%), gaz
ziemny (23,7%), hydroenergetyke (6,7%), ener-
getyke jadrowa (4,4%) i wszelkie odnawialne
Zrodla energii, ktore osiagnely lacznie 2,3%.
Udowodnione rezerwy w zlozach konwencjo-
nalnych wskazuja na to, ze przy obecnym po-
ziomie konsumpcji tego surowca wystarczy go
na ponad 53 lata. Traktowane jako odrebne re-
zerwy ropy w strukturach tupkowych i piaskach
roponosnych s3 oceniane jako potencjalnie bar-
dziej zasobne niz rezerwy podstawowe. Prze-
mysl naftowy dzieli si¢ na dwa gtéwne segmen-
ty — upstream i downstream. Segment upstream
obejmuje prace poszukiwawcze oraz wydobycie
weglowodoréw, natomiast downstream skupia
si¢ na procesie rafinacji i dystrybucji produktow
naftowych w postaci paliw gotowych lub surow-
ca dla przemystu petrochemicznego.

Obserwowana od 10 lat tendencja wskazuje na
zmniejszajaca si¢ dynamike wzrostu konsumpcji
ropy i pochodzacych z niej paliw pltynnych. Za
trend ten odpowiedzialne s3 zwlaszcza kraje
wysokorozwiniete nalezace do grupy panstw
OECD. Ropa ma traci¢ na rzecz gazu, wegla
i OZE. Cztonkowie OECD zanotowali najwyzszy
poziom jej konsumpcji w 2005 r. (50,1 mln bary-
tek dziennie) i od tego czasu wskaznik ten ob-
nizyt si¢ 0 9% (do 45,5 mln barylek). W 2013 r.
gospodarki rozwijajace sie (kraje spoza OECD)
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konsumowaly po raz pierwszy w historii wig-
cej ropy (Srednio 45,7 mln barylek dziennie)
niz kraje wysoko rozwinigte. Za dostawy ropy
odpowiadaja w przewazajacej czesci kraje spo-
za OECD (66,2 mln barytek dziennie), z czego
36,8 mln barylek pochodzi z 12 krajow kartelu
OPEC.

Rezerwy ropy na Swiecie

Analizy dotyczace rynku surowcéw postugu-
ja si¢ terminami o nieco odmiennym znaczeniu,
a mianowicie zasobami i rezerwami. Zasobami
nazywamy catkowita ilos¢ surowca znajdujaca
si¢ na danym terenie. Rezerwy natomiast odno-
sza si¢ do tych zasobow, ktére jesteSmy w stanie
zidentyfikowac, udostepni¢ i wydoby¢. Zawsze
uwzgledniany jest przy tym aktualny stan moz-
liwosci technicznych i kontekst oplacalnosci ta-
kiego wydobycia. Tak wigc zasoby na ogél ma-
leja, a rezerwy moga mie¢ zaréwno tendencje
malejaca, jak i wzrostowa. Globalny wzrost re-
zerw ma miejsce od 30 lat. W 1993 r. szacowano
je na 1041 mld barytek, w 2003 r. na 1334 mld
barytek, a 10 lat pézZniej dokonano bilansu na
poziomie 1688 mld barylek (dane podawane sa
za BP Statistical Review of World Energy). Inne
wiarygodne Zrédla podaja wartosci rézniace sie
od tych danych nieznacznie. Wskaznik okre-
slany jako wystarczalnosé rezerw zwigkszyt sie
w tym czasie z poziomu 36 lat (rok 1983) do, jak
juz wspomniano, 53,3 lat (rok 2013). Przez ostat-
nich 20 lat prowadzono intensywna eksploata-
cje ropy i stowarzyszonych z nig zwigzkéw. Co
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Rys. 1. Kraje i regiony o najwyzszych rezerwach ropy w ztozach konwencjonalnych

wiecej, produkcja ta z roku na rok wzrastala. Szybciej jednak
przyrastaly rezerwy. Nie ma zgodnej opinii co do tego, kiedy
zanotujemy kres takiej oto tendencji. Dzigki obserwowanemu
rozwojowi technologicznemu mozliwe jest juz udostepnie-
nie glebokich 7167 morskich, zt6z na obszarach arktycznych
i struktur zamknietych. Tym samym calkowite zakoriczenie
eksploatacji ropy zostalo znaczaco odsunigte w czasie. Zaso-
by ropy naftowej sa rozmieszczone nierownomiernie. Dostep
do nich maja gléwnie kraje rozwijajace si¢ (spoza OECD), na
terenie ktorych rozlokowane jest okoto 85% rezerw. Rosja ma
dostep do 5,5%, a kraje Unii Europejskiej tacznie do zaledwie
0,4%. Potentatem sa w tym wzgledzie kraje nalezace do orga-
nizacji OPEC, zrzeszajacej gtownych eksporterow ropy. Dwu-
nastka krajow kontroluje blisko 72% rezerw i tym samym ma
decydujacy wpltyw na obraz rynku. Taka koncentracja sprzyja
stosowaniu praktyk monopolistycznych. Nieskrywanym celem
kartelu jest kontrolowanie swiatowego wydobycia ropy nafto-
wej, poziomu cen i optat eksploatacyjnych. Mozliwosci silniej-
szego oddzialywania na rynek mozna przypisa¢ tez Stanom
Zjednoczonym, Rosji i w pewnym stopniu Chinom.
Usrednione udowodnione rezerwy w ztozach konwen-
cjonalnych wzrosty w trakcie roku 2013 o 1 mld barytek, co
zawdzigczamy w najwickszym stopniu Rosji, Brazylii i Wene-
zueli. Jesli popatrzymy na poszczegélne regiony, to najwiek-
sze rezerwy znajduja si¢ w kolejnosci w obrebie: Bliskiego
Wschodu (47,9% rezerw Swiatowych), Ameryki Poludniowej
(19,5%), Ameryki Polnocnej (13,6%) i Afryki (7,5%). Stosun-
kowo ubogie sa rezerwy w krajach europejskich i azjatyckich,
z wyjatkiem krajéw wywodzacych sie z bylego Zwiazku Ra-
dzieckiego. Wskaznik wskazujacy na lata potencjalnej eksplo-
atacji w skali §wiata, przy obecnym poziomie produkcji, waha
od 12 (w Europie), poprzez 78 (na Bliskim Wschodzie) do 124
(w Ameryce Poludniowej). Rezerwy gléwnych producentéw
i eksporteréw surowca: Arabii Saudyjskiej i Rosji oceniane sa
odpowiednio na 63 i 23 lata. Sg to jednak parametry, ktére od
lat nie ulegaja znaczacym zmianom, co wskazuje na przypusz-
czenie o ich niedoszacowaniu. Bardziej zlozona sytuacje ob-
serwujemy w Stanach Zjednoczonych, ktorych rezerwy kon-
wencjonalne szacowane s3 na okoto 12 lat eksploatacji, ale
rezerwy zwigzane ze ztozami niekonwencjonalnymi (shale oil,
tight oil) sa znaczaco wyzsze. W kategorii poszczegdlnych kra-
jow (tab. 1) na czele znajduje si¢ Wenezuela, na terenie ktorej
znajduje si¢ 17,7% udowodnionych globalnych rezerw; Arabia
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Potudniowa
19,5%
Rezerwy w zlozach Udziat Zmiana
Miejsce konwencjonalnych | w rezerwach | w ciagu
(2013) w mlid barytek Swiatowych | dekady
ropy
Swiat 1688,0 100,0 + 26
OPEC 1214,2 71,9 +33
1 Wenezuela 298,3 17,7 +283
Arabia
2 S 265,9 15,8 +1
3 Kanada 174,3 10,3 -3
4 Iran 157,0 9,3 + 18
5 Irak 150,0 8,9 +31
6 Kuwejt 101,5 6,1 +3
Zjednoczone
7 EmJiraty Arabskie 918 58 0
8 Rosja 93,0 5,5 +17
9 Libia 48,5 2,9 +24
10 USA 44,2 2,6 +50
11 Nigeria 371 2,2 +5
12 Kazachstan 31,0 1,8 + 244
13 Katar 25,1 1,5 -7
14 Chiny 18,1 1,1 +16
15 Brazylia 15,6 0,9 + 47
16 Angola 12,7 0,7 +44
17 Algieria 12,2 0,7 +3
18 Meksyk 11,1 0,7 -31
19 Norwegia 8,7 0,5 -14
20 Ekwador 8,2 0,5 +30
21 Azerbejdzan 7,0 0,4 [0]
Unia Europejska 6,8 0,4 -15
22 Indie 5,7 0,3 0
23 Oman 5,5 0,3 -2
24 S‘;‘i?: d'nsig’v‘j)?” 51 0,3 +750
25 Wietnam 4.4 0,3 + 46
26 Australia 4,0 0,2 +8
27 Egipt 3,9 0,2 +11
28 Malezja 3,8 0,2 -24
29 Indonezja 3,7 0,2 -23
30 Wielka Brytania 3,0 0,2 -30
Jemen 3,0 0,2 +7

Tab. 1. Kraje o najwyzszych udowodnionych rezerwach ropy. Wyr6z-
niono kraje nalezace do OPEC

Saudyijska (15,8%); Kanada (10,3%) oraz kolejne kraje z rejonu
Zatoki Perskiej: Irak, Iran, ZEA oraz Kuwejt. Pierwsza siodem-
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3,0 1,9 1,7 0,2 7,7 4,7 2,3 1,3

2013
2014 - szacunki 3,2 2,1 0,8
2015 - prognoza 3,6 2,6 1,2

0,7 7,4 55 0,6 0,3
1,1 7,2 5,8 1,2 0,0

Tab. 2. Szacunkowe wskazniki wzrostu PKB dla wybranych regionéw Swiata

ka gromadzi na swoim obszarze blisko 74% dost¢pnej ropy.
Na lisScie dominujgcych w tym zakresie podmiotéw znajduja
si¢ gléwnie panstwowe korporacje: Saudi Aramco, Petroleos
de Venezuela SA, National Iranian Oil Company, Iraq National
Oil. Najwigksze rezerwy wsrod spotek gieldowych posiadaja:
rosyjski Rosnieft i amerykariski Exxon Mobil. Pie¢ najwiek-
szych zachodnich koncernéw ma dostep do zaledwie 33 mld
barytek rezerw i jest to wartos¢ porownywalna z rezerwami
Nigerii czy Kazachstanu. Dominacja panistwowych molochéw
jest wiec przytlaczajaca. Na liScie przygotowanej przez Amery-
kanski Departament ds. Energii znajduje sie ponad 40 krajow,
na terenie ktérych znajduja sie¢ istotne rezerwy ropy w pokla-
dach tupkowych. Jak dotad, praktyczna eksploatacja takich za-
sob6w prowadzona jest jedynie na wigksza skale w Ameryce
Potnocnej. Ocenia si¢ jednak, ze wplyw takich zl6z na obraz
Swiatowego rynku bedzie wzrastal.

Sytuacja makroekonomiczna i polityczna

Rok 2013 przyniost dwuprocentowy wzrost globalnego zu-
zycia surowcéw energetycznych. Sama ropa naftowa zanoto-
wata 1,1% wzrost konsumpcji w stosunku do roku poprzed-
niego. Popyt kreuja gospodarki z rynkéw wschodzacych: Chin,
Indii, RPA, Brazylii i innych krajéw Ameryki Eaciriskiej. To one
wygenerowaly 80% ze wzmiankowanego wzrostu. Popyt we-

62 pazdziernik - grudzien

wnetrzny krajow Unii Europejskiej, Japonii, Australii od po-
czatku kryzysu gospodarczego zapoczatkowanego w 2008 r.
wciaz maleje. Takze Amerykanie kupuja coraz mniej ropy
na rynkach miedzynarodowych. Co wiecej, rok 2013 mozna
uzna¢ za poczatek powrotu amerykarskiej ropy i produktéw
ropopochodnych na rynek swiatowy. USA odzyskaly prymat
w produkcji gazu ziemnego i zanosi si¢ na to, ze takze w ka-
tegorii wydobycia ropy i zwiazkoéw z nia stowarzyszonych
odbiorg palme pierwszenistwa Arabii Saudyjskiej i Rosji. Juz
w 2012 r. zaczeto obserwowacd zatrzymanie ekspansji krajow
OPEC i Rosji jako najwigkszych producentéw i eksporteréw
zarazem. Jesli tempo wzrostu wydobycia ropy ze skal tupko-
wych utrzyma si¢ do konca dekady, to kraj ten uniezalezni si¢
od importu ropy z regionéw niestabilnych politycznie. To im-
plikuje dodatkowa podaz na rynku mig¢dzynarodowym, a co
za tym idzie, moze wplywac na stabilizacje lub nawet spadek
cen. Sytuacja ta stworzy nowe mozliwosci zarowno w sferze
gospodarczej, jak i politycznej. Jak dotad Amerykanie wysylaja
rope tylko do sgsiadujacej z nimi Kanady, ale wladze rozwa-
Zaja uwolnienie eksportu, ktéry jest niezbedny dla podtrzyma-
nia wzrostu amerykanskiej gospodarki i zmniejszenia deficytu
w bilansie handlowym. Z chwilg, kiedy amerykariska ropa za-
cznie konkurowac z arabska i rosyjska, sytuacja krajéw silnie
uzaleznionych od wplywow z eksportu ropy stanie sie trud-
niejsza. Dotyczy to zwlaszcza Rosji, ktorej zdolnosci do roz-
woju bazuja na sprzedazy weglowodoréw. Spadek eksportu
gazu do krajow Unii Europejskiej i nizsze wplywy z eksportu
ropy beda wywieraly silng presje na rosyjski budzet, ktory ze
stanu zréwnowazonego moze popasé¢ w deficyt. Konsekwen-
cja zmniejszajacego si¢ importu przez Stany Zjednoczone jest
mozliwos¢ tariszych zakupow dla szybko rosnacych gospoda-
rek Chin i Indii.

Wzrost gospodarczy zanotowany w latach 2013-2014 po-
zostaje na umiarkowanym poziomie i jest nizszy niz Srednia
za ostatnie 10 lat. W tab. 2 przedstawiono zestawienie od-
notowanych i prognozowanych wskaznikow dla kluczowych
gospodarek swiata.

Pomimo obserwowanego wzrostu konsumpcji energii

w skali globalnej, jego tempo nie zachwyca. Gospodarki roz-
winiete powoli wychodza z recesji. Na przyktad Unia Europej-
ska skonsumowata w 2013 r. najmniej energii od 1995 r. Nie-
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ktérzy analitycy uwazaja, ze mozna uznad
ten efekt za pozytywny w kontekscie za-
notowanego 30% wzrostu ekonomicznego
w tym okresie. Moze to wszak oznaczac
racjonalizacje zuzycia konwencjonalnych
surowcow energetycznych przez gospo-
darki rozwinigte technologicznie.

Jak juz zaznaczono, rynek ropy jest sil-
nie zwigzany z sytuacja geopolityczna.
Problemy z dostawami ropy ze zi6z w Ni-
gerii, Libii, Egipcie, Syrii i Iraku, embargo
eksportowe natozone na Iran, to czynniki
wspierajace wzrost cen rynkowych. Z ko-
lei wzrastajaca podaz ropy w USA, Kana-
dzie, Arabii Saudyjskiej, a takze spadajacy
popyt ze strony gospodarek rozwinigtych
zjawisko to réwnowazy. Dochodza jed-
nak czynniki dodatkowe, takie jak spadek
zaufania do partneréw handlowych czy
sankcje polityczne wobec krajow tamia-
cych zawarte konwencje, naruszajacych prawo migdzynaro-
dowe i prowadzacych agresywna polityke wobec sasiadow.
Réwnowaga osiagana pomiedzy popytem i podaza jest row-
nie wazna, jak réwnowaga pomigdzy polityka i sitami rynku,
pomiedzy tendencja do spekulacji i przeciwstawiajacym si¢ jej
dzialaniom stabilizujacym.

Rosja i Chiny, podobnie jak Stany Zjednoczone, posiada-
ja znaczace rezerwy ropy w skatach tupkowych. Zloza te sg
jednak stabo rozpoznane. Po stronie amerykanskiej jest przy
tym przewaga technologiczna. Bez dostepu do tej technologii
nie ma mowy o szybkim podjeciu ekonomicznie oplacalnej
eksploatacji na wzor rynku péinocnoamerykariskiego. Wspot-
praca rosyjsko-amerykanska w sektorze paliwowym zostata
W znaczgcym stopniu zamrozona w 2014 r. po aneksji naleza-
cego do Ukrainy Potwyspu Krymskiego. Wraz z postgpujacym
zaangazowaniem Rosji w konflikt na Ukrainie, coraz dotkliw-
sze staja si¢ nalozone na nig sankcje. Dotycza one zwlaszcza
sektora finansowego i paliwowego.

Bezprecedensowy wzrost wydobycia ropy w USA (jeden
z najwyzszych wskaznikoéw przyspieszenia w historii bran-
zy) moze sta¢ sie¢ elementem prowadzonej przez Stany Zjed-
noczone polityki zagranicznej, w ktérej priorytetem jest re-
alizacja wyznaczonych celow zwiazanych z zapewnieniem
bezpieczenstwa wewnetrznego i miedzynarodowego. Ame-
rykanie licza na to, ze dzieki ropie tupkowej ich wydobycie
bedzie wzrasta¢ szybciej niz w krajach OPEC i Rosji. Skut-
kiem boomu naftowego w USA moze by¢ reorientacja do-
tychczasowej polityki zagranicznej swiatowego mocarstwa,
jak tez stopniowy spadek strategicznego znaczenia regionu
Bliskiego Wschodu.

Inny wielki gracz na rynku gazu i ropy naftowej — Rosja,
utrzymal w przyblizeniu swoj stan posiadania, chociaz pre-
sja wywierana na nig przez spoltecznos¢ miedzynarodowa nie
pozostaje bez wplywu na jej aktualne mozliwosci operacyjne,
stabilnos¢ kursu walutowego i budzet kraju. W 2013 r. wydo-
bycie w Rosji osiagneto najwyzszy poziom od czasu rozpadu
Zwiazku Radzieckiego (10,7 mln brytek dziennie). Rosja zo-
stafa tez liderem wydobycia ropy wilasciwej (crude oil), notu-
jac jako jedyny kraj poziom powyzej 10 mln barylek dziennie.
Rosyjscy stratedzy i analitycy mieli w zwiazku z tym nadzieje
na wzrost eksportu i przychodéw ze sprzedazy ropy. Jednak
rok 2014 nie potwierdzit tych oczekiwar.
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Rok 2014 - nieoczekiwany spadek cen

W biezacym roku doszto do wielu zaskakujacych zwrotow
akcji na globalnym rynku paliwowym. Dlaczego tak si¢ sta-
to? Podaz ropy z Nigerii, regionu Pélnocnej Afryki i Bliskiego
Wschodu w wyniku konfliktéw zbrojnych skurczyla si¢ o po-
nad 2 mln barylek dziennie. Skompensowane mialo to zostac
wzrostem wydobycia w Stanach Zjednoczonych, Kuwejcie,
Arabii Saudyjskiej i czeSciowo w ZEA. Stosunki pomiedzy
Stanami Zjednoczonymi i Unia Europejska a Rosja sa bardzo
napiete, nic nie wrozy szybkiego wyjscia z impasu. Konflikt
wywolany przez dzihadystéw z Islamskiego Paristwa Iraku
i Lewantu poczatkowo wywindowal ceny ropy w gore. Jed-
nak kiedy nie doszlo do zatrzymania dostaw z potudniowych
prowingji Iraku, rynek uznal, Ze ryzyko chwilowo zostalo za-
zegnane. Cena ropy od tego momentu zaczela si¢ obnizad,
osiggajac pod koniec listopada poziom 70 USD za barytke.

Amerykariska agencja rzadowa EIA poinformowata w trze-
cim kwartale o wyzszym niz zakladano wydobyciu z ame-
rykanskich zl6z niekonwencjonalnych. Podniesione zostaty
0 300400 tysi¢cy barylek projekcje wydobycia w drugiej po-
fowie 2014 r. i w calym roku 2015. Z kolei Miedzynarodowa
Agencja Energii skorygowata w doél prognoze wzrostu popytu
na surowiec do korica 2015 r. na Swiecie. Wzrost gospodar-
czy wigkszosci krajow europejskich jest nizszy niz zaktada-
no w ubiegtorocznych przewidywaniach. W przypadku Rosji
mamy do czynienia z sankcjami, ktére odcinaja od spotek naf-
towych kapital i zachodnia technologi¢. Moze to skutkowac
odroczeniem inwestycji na trudno dostepnych i kosztownych
zlozach, a co za tym idzie, obnizeniem wydobycia i eksportu
z tego kraju w przysztosci. Niskie ceny ropy dla Rosji moga
okazac si¢ bardziej dotkliwe niz sankcje Zachodu. Warto przy
tej okazji przypomnied, ze jedna z podstawowych przyczyn
upadku radzieckiego imperium byly niskie ceny ropy w la-
tach 80., osiggajace lokalne minimum na poziomie 10 USD
za barylke. Za tymi dzialaniami mialy sta¢ wowczas zar6wno
Stany Zjednoczone, jak i Arabia Saudyjska, ktéra kilkukrotnie
zwickszyta wydobycie. Zwiazek Radziecki nie przetrwal tej
proby sit.

Iran wskutek sankcji nalozonych w 2011 r. stracit polowe
przychodéw ze sprzedazy ropy. Dla powracajacego na rynek
Swiatowy kraju niska cena to, podobnie jak dla Rosji, powaz-
ny problem. Zdaniem Teheranu za spadek cen bezposrednia
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odpowiedzialnos¢ ponosi bezposredni konkurent Iranu w re-
gionie — Arabia Saudyjska. Czy obecnie mamy do czynienia ze
wspolnym dziataniem USA i Arabii Saudyjskiej na rzecz ob-
niZzania cen rynkowych? Arabia Saudyjska nie ogranicza wy-
dobycia, jak to miata zwyczaj czyni¢ w przesztosci dla stabi-
lizowania cen. Rezerwy walutowe zgromadzone przez Arabig
Saudyjska w okresie naftowej prosperity oceniane sa obecnie
na ponad 450 mld USD.

Trudno udowodni¢ wspolne dziatanie Waszyngtonu i Ri-
jadu w celu wywarcia wspdlnie presji na Iran, Rosje i We-
nezuele. Jednak pomiedzy tymi krajami istnieje zbieznos¢
intereséw. Uwaza si¢ powszechnie, Ze Rosja nie ma mozli-
wosci ograniczenia wydobycia ani zwigkszenia rezerw su-
rowca. Wydaje si¢ tez, ze nie ma bezposredniego wpltywu na
ksztaltowanie cen za wyjatkiem mozliwych dziatai destabili-
zujacych w krajach producenckich. Trudno oceni¢, jak dlugo
moze trwac taka wojna cen. Arabia Saudyjska moze spokoj-
nie utrzymywac ceny na poziomie nie przekraczajacym 80
USD przez kilka lat.

Urzgdzenia wiertnicze

Na podstawie szacunkéw magazynu World Oil i danych
statystycznych kartelu OPEC, opracowano tabele dotyczaca
aktualnie wykorzystywanych urzadzen wiertniczych, zarow-

Miejsce Zmiana w stosunku
(2013) do 2012 r. wiil. Szt.

llo§¢é aktywnych
urzadzen na koniec

2013 r.
Swiat 5123 +91
1 USA 1771 -13
OPEC 856 +77
2 Chiny 827 0
3 Kanada 372 +19
4 Rosja 304 -16
5 Wenezuela 186 + 37
6 Arabia Saudyjska 148 0
7 Iran 138 +5
8 Indie 121 +7
9 Meksyk 98 -16
10 Argentyna 94 +19
11 Irak 83 -9
12 Oman 65 +22
13 Kazachstan 59 -1
14 Nigeria 59 +15
15 Brazylia 54 -17
16 Egipt 52 +4
17 Ekwador 50 +6
18 Algieria 49 +11
19 Kuwejt 49 0
20 Kolumbia 45 +6
21 Indonezja 38 -5
22 Libia 31 +8
Zjednoczone
e EmJiraty Arabskie &l e
24 Angola 28 +1
25 Syria 22 -5
26 Pakistan 21 0
27 Australia 18 -5
28 Norwegia 14 -11
29 Azerbejdzan 14 0
30 Wielka Brytania 12 -9
Malezja 12 -1
Polska 12 -3
Rumunia 12 +2

Tab. 3. Urzadzenia wiertnicze pracujace - stan na koniec 2013 r.
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no ladowych, jak i morskich. llos¢ aktywnych wiertni i plat-
form wskazuje na aktualne zaangazowanie spotek naftowych
w poszukiwania i udostepnianie zl6z. Wiele mowi tez o ko-
niunkturze w branzy. Na koniec 2013 r. mieliSmy na ryn-
ku ponad 5,1 tys. kompletnych urzadzen, z czego polowa
przypada na projekty realizowane w Stanach Zjednoczonych
i w Chinach. Dane z listopada 2014 r. potwierdzily wzrasta-
jaca aktywnos¢ wiertnicza w Stanach Zjednoczonych (1929
urzadzen) i Kanadzie (434 urzadzenia). W USA 81% wiertni
pracuje na ztozach roponosnych, a tylko 19% na gazowych.
Charakterystycznym znakiem czasu jest znakomity rozwdj
w zakresie wiertnictwa kierunkowego. Ponad 80% urzadzen
wierci otwory kierunkowe, z czego zdecydowana wigkszos¢
stanowia otwory z odcinkiem horyzontalnym. Amerykanie
wykorzystuja aktualnie 65 platform (offshore). Jesli chodzi
o wykorzystanie platform morskich w listopadzie 2014 r.
w poszczegolnych regionach swiata, to w Zatoce Meksykani-
skiej zatrudnione sg 74 urzgdzenia, w Ameryce Poludniowej
75, w Europie 94, w Zachodniej Afryce 67, na Bliskim Wscho-
dzie 134, w Azji Poludniowo-Wschodniej 80. Lacznie na ca-
tym Swiecie zakontraktowanych jest 731 urzadzen morskich
na 866. Wskaznik ich wykorzystania niezmiennie utrzymuje
si¢ wiec na wysokim poziomie — powyzej 91%.

Ceny ropy

Przedmiotem obrotu handlowego jest kilkadziesigt gatun-
kow ropy, jednak ich ceny uzaleznione s3 od kilku wzorco-
wych — ropy typu Brent spod dna Morza Péinocnego, lekkiej
ropy WTI (Western Texas Intermediate) z rynku poéinocno-
amerykariskiego 1 ropy rosyjskiej Urals (REBCO). Jednym
z mozliwych pozioméw odniesienia jest tez tzw. referencyjny
koszyk OPEC, obliczany na podstawie sredniej wazonej cen
surowca sprzedawanego przez czlonkéw kartelu.

Patrzac na historie cen ropy Brent i WTT za ostatnie piec lat
mozna zauwazyC istotna korelacje. Tendencje zmian cen sa
jednolite, to znaczy caly rynek idzie w gore lub w dét, przy
czym ropa Brent jest wyceniana od kilku do kilkunastu dola-
r6w drozej niz jej amerykariski konkurent. Réznica w cenie
nie jest w tym wypadku Swiadectwem zréznicowania jakosci.
Ropa amerykariska uchodzi za lepsza i tatwiejsza w przerobie
rafineryjnym. Jest to raczej skutek odmiennej sytuacji gospo-
darczej w USA i w Europie oraz dynamicznie zmieniajacych
si¢ relacji popytu i podazy. Ponadto cena wynika z pono-
szonych kosztoéw transportu morskiego czy rurociagowego.
Transakcje opiera si¢ gléwnie na kontraktach terminowych,
w ktorych ustala si¢ ceng za dostawe okreslonej ilosci ropy
w przysztosci. Transakcje na rynku spot sg bardziej powiazane
z biezacq analizg sytuacji politycznej i gospodarczej oraz sa
reakcja na poziom rezerw.

Obserwowany w 2013 r. poziom cen oscylowal w prze-
dziale 90-105 USD/bbl dla ropy WTI oraz 105-115 USD/bbl
dla ropy Brent. Generalnie mozna stwierdzi¢, ze Sred-
nie ceny utrzymywaly si¢ powyzej 100 USD od poczatku
2011 r. az do lipca 2014 r. W ubieglym roku zaprezentowa-
lismy dwa scenariusze mozliwych zdarzed na rynku ropy.
Z pierwszego z nich wynikalo, Zze cena Brent nie bedzie
raczej w stanie odejs¢ daleko od poziomu 110 USD za baryl-
ke, tj. Sredniej ceny w latach 2012-2013. Perturbacje w do-
stawach mialy by¢ kompensowane przez elastyczne wy-
dobycie w Arabii Saudyjskiej i rosnace wydobycie w USA.
W drugim scenariuszu zdarzerd rynek ropy mial podazyc¢
w Slad za rynkiem gazu. Rope pdéilnocnoamerykariska be-
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Rys. 2. Sredniomiesieczne ceny ropy Brent i WTI notowane na gietdach w ciggu ostatnich pieciu lat

dzie mozna kupic¢ znacznie taniej niz Brent czy Urals. To
uderzy w parstwa eksportujace rope i akumulujace majatek
wynikajacy z wysokich cen surowca. Nadmiar ropy na ryn-
ku skutecznie obnizy ceny w diluzszym okresie. Wysokie
przychody eksporterow, w tym Rosji, Wenezueli i arabskich
krajéw OPEC, zostang zredukowane.

Wydaje sig, Zze do czerwca 2014 r. obserwowaliSmy scena-
riusz nr 1. P6Zniej do glosu doszly czynniki rozwazane takze
w scenariuszu nr 2. Wyobraznia analitykéw nigdy nie bedzie
w stanie odwzorowac rzeczywistosci. Wypadki potoczyly si¢
niezwykle szybko. Jeszcze w polowie czerwca za barytke
europejskiego gatunku Brent ptacono na gietdach 115 USD.
Niecale dwa tygodnie pdzZniej rozpoczal sie systematyczny
zjazd cen w dot. W sierpniu przetamano barier¢ 100 USD,
w pazdzierniku 90 USD, a pierwszej dekadzie listopada 80
USD. 27 listopada 12 krajow zrzeszonych w OPEC podjeto
decyzje o utrzymaniu produkcji surowca na dotychczasowym
poziomie i nieinterweniowaniu na rynku. Po tej informacji
ceny ropy na gieldach w Nowym Jorku i w Londynie silnie
spadaja. Kiedy 28 listopada oddajemy do druku ten raport,
kluczowe wyceny wynosza odpowiednio: WTI Crude Oil:
66,15 USD/bbl, Brent Crude Oil: 70,15 USD/bbl, OPEC Ba-
sket: 70,80 USD/bbl.

Produkcja

Dane statystyczne dotyczace strony podazowej zostaly po-
dane na podstawie szacunkéw i analiz OPEC, BP oraz Mie-
dzynarodowej Agencji Energetycznej. W 2013 r. produkcja
Swiatowa wzrosta nieznacznie o 0,6% do poziomu 86,8 min
barylek dziennie. Na liscie krajow notujacych najwigkszy
przyrost znalazly si¢: Stany Zjednoczone (plus 1,1 mln bbl),
ZEA (0,25 mln bbl), Kanada (0,2 mln bbl), Rosja (0,15 mln
bbl). Z kolei najwigksze straty po stronie wydobycia poniosty:
Libia (0,5 mln bbD), Iran (0,2 mln bbl), Nigeria (0,1 mln bbD).
Arabia Saudyjska utrzymala pierwsze miejsce wsrod Swia-
towych producentéw ropy i gazowych kondensatéw. Z ko-
lei Rosji przypada pierwszenstwo w wydobyciu ropy wia-
sciwej (crude oil). Stany Zjednoczone po raz pierwszy od
niepamietnych czaséw wydobywaly srednio ponad 10 mln
barylek dziennie. W ciggu pigciu lat dokonaly bezpreceden-
sowego skoku o 3,3 mln barylek. Ameryka Péinocna moze
pochwali¢ si¢ w zwiazku z tym 8,7% wzrostem w stosunku
do 2012 r. Pozostate regiony zanotowaly stagnacje¢ (Ameryka
Potudniowa, Bliski Wschod, Azja Potudniowo-Wschodnia)
lub tez wyrazny spadek, jak mialo to miejsce w n¢kanej epi-
demiami i konfliktami zbrojnymi Afryce. Produkcja w Euro-
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pie bez uwzglednienia Rosji spadla o ponad 5%. Utrzyma-
fa sie wiec tendencja obnizania wydobycia z pol na Morzu
Péinocnym.

W pierwszej dziesigtce mamy pie¢ krajow bedacych czton-
kami OPEC. Nastepna szostka okupuje miejsca w drugiej
dziesigtce. Udzial kartelu w Swiatowej produkcji ustabili-
zowal sie na poziomie 42%. USA od Rosji dzieli zaledwie
0,7 mln barylek, a od Arabii Saudyjskiej 1,5 mln barylek. Dy-
stans ten zostanie zlikwidowany w 2014 r. Iran traci kolejny
rok z rzedu. Na skutek natozonych na ten kraj sankcji jego
wydobycie spadio o 0,7 mln barylek w ciagu dwéch lat. Kra-
je nalezace do OECD wydobywaly tacznie 20,5 mln barylek
dziennie (23% udzialu w produkcji swiatowej). Warto w tym
miejscu zaznaczy¢, ze za ponad dwie trzecie produkgji kra-
jow rozwinietych odpowiadajg USA i Kanada.
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Miejsce Miejsce Produ_kcja catkowita W tym r.opa wla..c;ciwa Udzi'fﬂ w prodflkcji e T
(2013) (2012) w tysm(_:ach_ barytek | (crude oil) w t_ysmf:ach Swiatowej dekady %
dziennie* barytek dziennie

Swiat 86 800 76 000 100,0 +12

OPEC 36 830 31536 42,4 +18
1 1 Arabia Saudyjska 11525 9584 13,1 4 43
2 2 Rosja 10 788 10 050 12,4 +25
8 8 USA 10 003 7440 11,5 +35
4 4 Chiny 4180 4150 5,0 +22
5 5 Kanada 3948 3325 4,5 +31
6 7 ZEA 3646 2820 4,0 +34
7 6 Iran 3558 3113 4,0 -11
8 9 Irak 3141 3037 3,6 + 133
9 8 Kuwejt 3126 2822 3,6 +31
10 10 Meksyk 2875 2561 38 -26
11 11 Wenezuela 2623 2356 3,0 -8
12 12 Nigeria 2322 1912 2,7 +3
13 13 Brazylia 2114 2023 2,4 + 36
14 16 Katar 1995 1553 2,3 + 110
15 14 Norwegia 1837 1530 2,1 -43
16 15 Angola 1828 1737 2,1 + 107
17 18 Kazachstan 1785 1572 2,1 + 60
18 17 Algieria 1575 1159 1,7 -13

Unia Europejska 1437 1,7 -54
19 21 Kolumbia 1004 983 1,1 + 85
20 19 Libia 988 928 1,1 -33
21 23 Oman 942 930 1,1 +14
22 24 Azerbejdzan 931 870 1,1 +202
23 25 Indie 894 772 1,0 +11
24 22 Indonezja 882 827 1,0 -25
25 20 W. Brytania 866 801 1,0 -62
26 26 Egipt 714 514 0,7 -5
27 28 Malezja 657 570 0,7 -11
28 27 Argentyna 656 539 0,7 -27
29 29 Ekwador 527 51115 0,6 + 25
30 31 Tajlandia 459 240 0,4 + 88
31 30 Australia 416 332 0,4 -37
32 32 Wietnam 350 337 0,4 -3
33 33 Gwinea Roéwnikowa 311 269 0,4 +6
34 34 Republika Kongo 281 265 0,4 + 35
35 S35 Gabon 241 239 0,3 -13
36 36 Turkmenistan 231 228 0,3 +14
37 45 sudan | Sudan 221 207 041 b.d.
Potudniowy

38 37 Dania 178 170 0,2 -51
39 42 Peru 170 63 0,1 + 16
40 39 RPA 168 10 0,2 +20
41 40 Jemen 161 130 0,2 -66
42 41 Brunei 135 122 0,2 -36
43 43 Trynidad i Tobago 118 82 0,1 -32
44 46 Witochy 116 101 0,1 0
45 44 Niemcy 100 51 0,1
46 47 Czad 98 96 0,1 +290
47 - Ghana 97 97 0,1 b.d.
48 49 Rumunia 93 86 0,1 b.d.
49 48 Uzbekistan 92 70 0,1 b.d.
50 - Timor Wschodni 85 75
- - Polska 25 19 - -

Tab. 4. Lista najwiekszych producentéw ropy naftowej.
*Produkcja obejmuje rope witasciwa (crude oil), rope ze zt6z tupkowych (shale oil), rope z piaskdw bitumicznych (oil sands), gazowe kon-
densaty oraz NGL wydobywany tacznie z ropg. NGL (natural gas liquids) to gaz sktadajacy sie z ciezszych niz metan molekut
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Konsumpcja

W 2013 r. konsumpcja globalna przekroczyta 91 mln barytek
dziennie i byla wyzsza o okolo 1,4% w stosunku do roku po-
przedniego. Réznica pomiedzy poziomem konsumpgji i pro-
dukgji (4,5 mIn barylek dziennie) wynika ze zmian w zapa-
sach oraz z konsumpcji dodatkéw paliwowych, niebedacych
pochodnymi ropy naftowej. Wsrod najwiekszych konsumen-
tow wskazanych w tab. 5 znajdziemy zaréwno najwigksze go-
spodarki swiata, jak i czolowych producentéw ropy naftowej.
Amerykariska gospodarka odpowiada za jedna piata zuzycia
Swiatowego. Trzy dominujace azjatyckie gospodarki (Chiny,
Japonia i Indie) dodaja kolejne 21%. Udziat Unii Europejskiej
spadt ponizej 14%, a jeszcze w 2005 r. bylo to 18%. Jesli chodzi
o udzial poszczegolnych regionéw w globalnej konsumpcii,
to liderem pozostaje obszar Azji i Pacyfiku z udzialem ponad
32%, wyprzedzajac kolejno: Ameryke Polnocna (24,5%), Euro-
pe (16,5%), Bliski Wschod (9%) Ameryke Poludniows i Srod-
kowsg (7,45%), Afryke (4%), Australi¢ i Oceanie (1,5%). Rosja,
Kazachstan, Uzbekistan, Turkmenistan i Azerbejdzan maja
facznie okoto 4,5% udzial w rynku konsumenckim.

Analizujac dane statystyczne zauwazamy, Ze najwiekszy
procentowy wzrost popytu na surowiec i produkty w latach
2003-2013 zanotowaly Chiny (+86%), kraje Bliskiego Wschodu

20000

Rys. 4. Najwieksi konsumenci ropy naftowej na
Swiecie w tys. barytek dziennie
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Rys. 3. Najwieksi producenci ropy naftowej na $wiecie

Katar Norwegia Angola Kazachstan Algieria Kolumbia Libia

(+50%), Brazylia (+50%), Indie (+49%). W skali bezwzglednej
najwigkszy progres konsumpcji wykazaly w tym okresie Chiny
(5 mln bbl dziennie), Indie (1,3 mln bbl dziennie) oraz Arabia
Saudyjska (1,2 miln bbl dziennie). Spadek zapotrzebowania na
rope i produkty rafineryjne zanotowano w wiekszosci krajow
cztonkéw OECD. Coraz mniej konsumuja: Unia Europejska
(spadek o 2,1 mln bbl dziennie w ciagu 10 lat), Stany Zjedno-
czone (- 1,2 mln bbl), Japonia (- 0,9 mln bbD).

Iran  Francja Indonezja Wielka

Brytania

Wiochy Singapur Tajlandia Hiszpania Australia
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Miejsce
(2012)

Swiat
USA
Unia Europejska
Chiny
OPEC
Japonia
Indie
Rosja
Arabia Saudyjska
Brazylia
Korea Potudniowa
Kanada
Niemcy
Meksyk
Iran
Francja
Indonezja
Wielka Brytania
Wtochy
Singapur
Tajlandia
Hiszpania
Australia
Tajwan
Holandia
Wenezuela
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Irak
Egipt
Malezja
Turcja
Belgia
Argentyna
RPA
Polska
Kuwejt
Pakistan
Algieria
Wietnam
Chile
Hongkong
Szwecja
Nigeria
Filipiny
Kolumbia
Grecja
Kazachstan
Katar
Ukraina
Austria
Szwajcaria
Ekwador
Norwegia
Libia

Konsumpcja srednia
w tysigcach barylek dziennie
(2012)
91 300
18 887
12 770
10 756
9093
4551
3727
88illg
3075
2973
2460
2385
2382
2020
2002
1683
1623
1503
1308
1259
1211
1200
1026
977
898
T
773
769
757
725
714
654
636
570
524
494
445
386
378
377
354
305
302
298
297
287
286
267
260
259
249
248
241
241

Tab. 5. Lista najwiekszych konsumentéw ropy naftowej i jej pochodnych
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Udziat w konsumpcji
Swiatowej

50
4,2
SN
3,2
&2
2,6
2,6
2,6
21
21
iLe
1,8
1,7
1,5
1,4
1,2
1,4
11
1,0
1,0
0,9
0,9
0,9
0,9
0,7
0,8
0,7
0,7
0,7
0,6
0,5
0,5
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3

Zmiana
w ciagu dekady
%

+14
-5

-14

+86

-16
+49
+31
+72
+50
+5
+7
-10
+5
+32
- 413)
+32
-13
31
+88
+43
22
+20
-3
-5
+53
+70
b.d.
+40
+16
+10
-5
+57
+15
+18
+47
+39
+67
+71
+65
+31
17
b.d.
-9
+33
-28
+56

+181
-12
11
-3
+64
+4
b.d.



Eksport

Przedmiotem handlu swiatowego jest ponad 63 mln bary-
tek ropy naftowej i produktow rafineryjnych dziennie, z czego
ropa wlasciwa stanowi 62%. Okoto 8 mIn barylek podlega re-
eksportowi, a wigc nieco ponad 55 mln barylek trafia z krajow
producenckich do konsumentow. Jak sie wydaje, ropa nafto-
wa i jej pochodnymi handluje si¢ wszedzie. Jej cena ustalana
jest na rynku i podlega okresowym wahaniom wyniklym z po-
dazy i popytu, ale jest tez pochodng koniunktury gospodarczej
i sytuacji geopolitycznej. Czes¢ krajow zaréwno importuje, jak
i eksportuje rope naftowa oraz produkty petrochemiczne.
Przykladem takiej wymiany jest sytuacja na rynku pétnocno-
amerykanskim. W tab. 6 przedstawiono zestawienie krajow
o najwigkszym potencjale eksportowym. Pierwsza piatka eks-
porterOw surowej ropy to: Arabia Saudyjska (7,5 mln bbb,
Rosja (4,7 mln bbD), ZEA (2,7 mln bbD), Irak (2,4 mln bbl) oraz
Nigeria (2,1 mln bbl). Eksport 13 krajéw przekracza milion ba-
rytek surowca dziennie. Jesli chodzi o eksport produktow rafi-
neryjnych, to sytuacja wyglada zgota odmiennie: USA (2,8 mln
bbD), Rosja (2,3 mln bbl), Holandia (2,1 mln bbl), Singapur

Eksport ropy
i produktow
rafineryjnych w
tysigcach barytek

Miejsce (2013)

dziennie
Swiat 63975
OPEC 28512
1 Arabia Saudyjska 8365
2 Rosja 6833
8 Zjednoczone Emiraty Arabskie 3493
4 USA 2966
5 Kuwejt 2864
6 Kanada 2523
7 Irak 2455
8 Wenezuela 2427
9 Nigeria 2216
10 Holandia 2117
11 Singapur 1743
12 Angola 1703
13 Iran 1609
14 Norwegia 1568
15 Meksyk 1458
16 Kazachstan 1450
17 Algieria 1197
18 Wielka Brytania 1132
19 Katar 1110
20 Oman 838
21 Malezja 756
22 Azerbejdzan 750
23 Libia 665
24 Chiny 657
25 Belgia 491
26 Wtochy 458
27 Ekwador 408
28 Niemcy 396
29 Francja 394
30 Indonezja 392
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(1,7 min bbD. Te dwa ostatnie kraje poza sporymi wydajno-
Sciami lokalnych rafinerii specjalizuja si¢ w reeksporcie. Kraje
nalezace do OPEC odpowiadajg za 60% eksportu ropy i 18%
produktéw pochodnych. Giéwnym regionalnym eksporterem
sa kraje Bliskiego Wschodu (19,4 mln bbl dziennie), a nastep-
ne miejsca zajmuja: Ameryka Poinocna (7,5 mln bbl), Rosja
(6,8 mln bbl), Afryka (6,7 mln bbl) i Ameryka Poludniowa
(3,7 mln bbl).

Import

Najwickszymi odbiorcami ropy i produktéw ropopochod-
nych sg kraje nalezace do organizacji OECD. Odpowiadajg one
za ponad 60% importu. W pierwszej piatce importerow ropy
wiasciwej znajdziemy USA (7,7 mln bbD), Chiny (5,6 mln bbD),
Indie (3,7 mln bbl), Japoni¢ (3,4 min bbl) oraz Kore¢ Potu-
dniowa (2,4 mln bbl). Najwigkszymi dostawcami na amery-
kanski rynek pozostaja: Kanada (2,5 mln bbl), Bliski Wschod
(2 mln bbl2,0), Ameryka Potludniowa (1,7 mln bbl). Europa
korzysta gtownie z dostaw rosyjskich (5 mln bbD), z Afryki
(2,9 mln bbD) i z Bliskiego Wschodu (2 mln bbl). Chiny i Japo-

Ropa wiasciwa

Zmianaw % w Produkty rafineryjne

stosunku do 2012 r. (crude oil) i paliwa gotowe w
w tysiacach barytek tysiacach barytek
dziennie dziennie
-0,4 39830 24 145
-1,8 24 054 4457
0 7571 794
+1 4710 2123
+ 17 2701 792
+7 119 2847
+5 2058 805
+14 2018 505
-1 2390 65
+1 1937 491
-7 2193 23
1 0 2117
+1 0 1743
+1 1669 58/
-37 1215 394
1198 370
-1 1271 187
0 1300 150
+3 744 453
0 595 537
+5 599 511
+9 838 0
+12 263 493
b.d. 700 50
-33 589 76
+14 32 625
+28 0 491
-15 0 458
+6 388 20
+5 0 396
5 0 394
+6 316 76

Tab. 6. Lista najwiekszych eksporterow surowca i produktéw ropopochodnych

pazdziernik - grudzien

| 472014 [11] 69



PALIWA

PE

Import ropy i produktow

Miejsce (2013)

rafineryjnych w tysigcach
barytek dziennie

Produkty rafineryjne
i paliwa gotowe w tysiacach

Ropa witasciwa (crude oil)
w tysigcach barylek dziennie

Swiat 63 414
OECD 38 500
1 USA 8928
2 Chiny 6589
3 Japonia 4412
4 Indie 4093
5) Singapur 3094
6 Holandia 2819
7 Niemcy 2541
8 Korea Potudniowa 2450
9 Wielka Brytania 1596
10 Hiszpania 1468
11 Wiochy 1410
12 Tajwan 1250
13 Belgia 1087
14 Tajlandia 921
15 Brazylia 918
16 Australia 884
17 Kanada 873
18 Turcja 798
19 Indonezja 761
20 Polska 616
21 Meksyk 521
22 Grecja 516
23 Szwecja 499
24 Arabia Saudyjska 482
25 RPA 480
26 Pakistan 390
27 Hongkong 364
28 Finlandia 328
29 Chile 305
30 Biatorus 300

barytek dziennie

42 759 20 655
26 043 12 457
7713 1215
5658 931
3408 1004
3782 311
784 2310
952 1867
1825 716
2450 0
1011 585
1168 300
1179 231
880 370
558 529
868 53
364 554
451 433
653 220
375 423
291 470
489 127
0 521
392 124
339 160
0 482
400 80
160 230
0 364
203 125
165 140
250 50

Tab. 7. Lista najwigkszych importeréw surowca i produktow ropopochodnych

nia maja podobne Zrédla zaopatrzenia. Sg nimi kraje potozone
nad Zatokg Perska (facznie 6,3 mln bbl) oraz Afryka Zachod-
nia (1,1 mln bbl).

Rafinerie

W tab. 8 wskazano na kraje o najwickszym potencjale do prze-
robu ropy naftowej. Zdolnos¢ do przerobu wszystkich komplek-
sow rafineryjnych Swiata zbliza si¢ do 95 mln barylek, a realna
produkdja przekroczyta 76 min barytek dziennie. Sredni stopieri
wykorzystania mocy rafineryjnych przekracza 80%, przy czym
najwyzszy wskaznik wsréd najwazniejszych gospodarek cechu-
je Stany Zjednoczone — 86%. Produkcja paliw utrzymuje si¢ na
najwyzszym poziomie w historii przekraczajacym 85 mln bbl.
Najwiekszym producentem i konsumentem zarazem paliw go-
towych pozostaja Stany Zjednoczone i Unia Europejska. Rosnie
udziat Chin, ktéry osiagnat juz 13% w swiatowych zdolnosciach
produkcyjnych i blisko 12% udzial w produkciji paliw gotowych.
Produkcja chinskich rafinerii charakteryzuje si¢ najwieksza dy-
namika wzrostu (+ 98% w ciagu 10 lat). Tylko Indie moga po-
chwali¢ sie podobnym wskaznikiem (+ 77%).

Perspektywy na rok 2015 i do roku 2035

Rewolugji nie bedzie. Ropa pozostanie, pomimo spadajace-
go udziatlu w Swiatowym bilansie Swiata, jeszcze przez kilka-
nascie lat najwazniejszym surowcem energetycznym. Okoto
2035 r. bedzie miata, zdaniem ekspertow BP, podobny udzial
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w rynku, jak wegiel i gaz ziemny. Pozostanie tez uzytecznym
instrumentem w uprawianiu polityki. Dominujacy producenci
nie beda wahali sie, poprzez zabiegi ksztaltujace wydobycie,
osiagnac¢ interesujacego ich poziomu cen. Nie zawsze przy
tym wyzszy od biezacego. Jesli w dlugofalowej polityce Ara-
bii Saudyjskiej bedzie uznane za korzystne utrzymywanie cen
w zakresie 60-70 USD za barylke, to tak sie prawdopodobnie
stanie. Zredukowane ceny ropy uderza bowiem w stabilnos¢
finansowa bezposrednich rywali na rynku, w tym Iranu i Ro-
sji. Uderza rykoszetem takze w prywatne amerykarniskie spotki
wydobywcze.

Zdaniem ekspertéw Miedzynarodowej Agencji Energetycz-
nej wydobycie z amerykanskich zl6z niekonwencjonalnych
bedzie wzrastalo. Stany Zjednoczone beda kupowaly z roku
na rok mniej surowca. W oczywisty sposob fakt ten bedzie
wywieral znaczacg presje na poziom cen na §wiatowych ryn-
kach. Kartel OPEC, zrzeszajacy najwickszych eksporterow, jak
dotad nie podjat decyzji o ograniczeniu wydobycia w celu sta-
bilizowania cen. Wida¢ tam zreszta wyrazne réznice zdan po-
migdzy Iranem i Wenezuela z jednej strony a Arabia Saudyjska,
Kuwejtem i Emiratami z drugiej. Niski poziom cen doskwierac
bedzie takze takim krajom, jak Rosja czy Meksyk, dla ktorych
wplywy z eksportu ropy maja istotny wplyw na zbilansowanie
budzetu.

Uwzgledniajac wydobycie cieklych frakeji gazu ziemnego
(natural gas liquids), Stany Zjednoczone staly si¢ w drugiej
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Miejsce Miejsce
(2013) (2012)

Swiat

1 1 USA
UE

2 2 Chiny

OPEC
3 8 Rosja
4 5 Indie
5) 4 Japonia
6 6 Korea Potudniowa
7 9 Arabia Saudyjska
8 11 Brazylia
9 7 Wtochy
10 8 Niemcy
11 12 Iran
12 10 Kanada
13 15 Meksyk
14 13 Wielka Brytania
15 16 Hiszpania
16 14 Francja
17 17 Singapur
18 18 Wenezuela
19 20 Holandia
20 21 Tajlandia
21 19 Tajwan
22 24 Irak
23 22 Indonezja
24 23 Kuwejt
25 25 Belgia
26 26 Ukraina
27 28 Egipt
28 27 Zjednoczone Emiraty Arabskie
29 29 Australia
30 31 Argentyna
31 38 Algieria
32 30 Turcja
33 32 Malezja
34 34 Polska
35 85 Wyspy Dziewicze
36 37 Grecja
37 39 Biatorus
38 36 RPA
39 33 Rumunia
40 40 Nigeria
41 41 Szwecja
42 42 Azerbejdzan
43 43 Libia
44 44 Kazachstan
45 46 Antyle Holenderskie
46 a7 Norwegia
47 48 Portugalia
48 49 Kolumbia
49 50 Finlandia
50 - Katar

Tab. 8. zZdolnosé produkcyjna w rafineriach

potowie 2014 r. najwiekszym Swiatowym producentem. We-
dlug Energy Information Administration (EIA) produkcja ropy
wiasciwej osiagneta w pazdzierniku poziom 8,57 mln barylek
dziennie. Srednia dzienna produkcja w roku 2015 powinna
przekroczy¢ 9,5 min barytek i bedzie najwyzsza od 1972 r. Zr6-
dia niekonwencjonalne i ciekle frakcje beda zajmowac coraz
istotniejsze miejsce w bilansie ropy naftowej. Wypetnia w dhuz-
szej perspektywie luke pomiedzy wzrostem popytu a stabna-

pazdziernik - grudzien

Zdolnosé przerobu
w tysigcach barytek
dziennie

Paliwa
i Energetyka

PALIWA

Udziat w Swiatowej
zdolnosci produkcyjnej

Zmiana w ciagu dekady

17 820
14 740
12 590
10 390
6000
4320
4130
2890
2520 2,6 +11
2090 2,2
2070 2.2 -16
2060 2,2 -10
1970 24 + &8
1960 2,1 0
1610 il +9
1540 1,6 +22
1530 1,6 =5
1520 1,6 -22
1390 1D + 10
1350 1,4 +14
1270 1,8 + 10
1260 1,3 +6
1200 18 +3
1130 1,2 =dl
1070 Ll +18
940 1,0 +2
810 & +2
760 0,8 +50
726 0,7 +1
710 0,7 +5
660 0,7 -11
660 0,7 0
650 0,7 =18
610 0,6 =il
B89 0,6 +8
510 0,5 +40
500 0,5 0
490 0,5 0
490 0,5 0
480 0,5 0
460 0,5 -11
440 0,5 0
430 0,5 b.d.
400 0,4 -10
380 0,4 +20
350 0,4 -20
320 0,3 0
320 0,3 0
310 0,3 0
290 0,3 b.d.
260 0,3 b.d.
200 0,2 + 100

cym wydobyciem ze zl6z konwencjonalnych. Zdaniem MAE za
20 lat wydobycie przekroczy poziom 105 mln barylek dziennie,
z czego na Zrédla konwencjonalne bedzie przypadac¢ mniej niz
dwie trzecie produkcji. W horyzoncie do 2030 r. Chiny maja
zastapi¢ USA na pozycji najwigkszego konsumenta ropy. W tym
samym czasie catkowita konsumpcja ropy w krajach Bliskiego
Wschodu moze osiagnac¢ wyzszy poziom niz w Unii Europej-
skiej. Istotnym graczem po stronie popytu beda Indie, ktére po
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Miejsce Produkcja rafineryjna w tysiacach Udziat w Swiatowej produkciji Zmiana w ciagu dekady
(2013) barytek dziennie % %
+9

Swiat 85 570 100,0
1 USA 18 870 22,0 +8
2 Chiny 10 189 11,9 +98

OPEC 8148 9,5 +12
3 Rosja 6415 7,5 +18
4 Indie 4374 51 + 77
B Japonia 3661 4,3 -16
6 Korea Potudniowa 2695 3,1 +18
7 Brazylia 2173 2,5 +4
8 Niemcy 2138 2,5 -13
9 Kanada 2071 2,4 -3
10 Iran 1918 2,2 +42
11 Arabia Saudyjska 1841 2,1 +4
12 Meksyk 1517 1,8 +6
13 Wtochy 1495 1,7 -27
14 Wielka Brytania 1440 1,6 -20
15 Francja 1260 1,5 -31
16 Wenezuela 1245 1,4 + 19
17 Hiszpania 1238 1,4 +4
18 Holandia 1184 1,4 -31
19 Singapur 1115 1,3 + 47
20 Kuwejt 992 1,1 +19
21 Tajwan 909 1,1 -1
22 Indonezja 901 1,1 -4
23 Argentyna 679 0,8 +8
24 Belgia 641 0,7 -31
25 Australia 627 0,7 -15
26 Irak 601 0,7 +29
27 Polska 585 0,6 +41
28 Algieria 506 0,6 +12
29 Wyspy Dziewicze 460 0,5 -7
30 Egipt 444 0,5 -31

Tab. 9. Produkcja rafineryjna w najwazniejszych krajach $wiata

roku 2020 maja charakteryzowac si¢ najbardziej dynamicznym
wzrostem konsumpcji. Po stronie podazy najwiekszy potencjal
wzrostu widzimy ponadto w Brazylii, Chinach i Iraku. Wielka
niewiadoma pozostaje Rosja i jej rola w stabilizacji badz destabi-
lizacji rynku. Tutaj istnieje kilka mozliwych scenariuszy zdarzen.
Trudno oczekiwac jednak, zeby Moskwa w najblizszym czasie
znaczaco zmienita obrany przez siebie kurs i zaczela dzialac¢
racjonalnie w interesie swoich obywateli.

Obserwowane od 2011 r. wysokie ceny ropy byly uznawane
za jedna z gléwnych przeszkod do uzyskania przez swiatowa
gospodarke wyzszego tempa wzrostu. Poziom obserwowany
jesienia 2014 r. moze dac silniejszy impuls do wzrostu i pobu-
dzi¢ koniunkture¢ w przemysle, transporcie i handlu. Brak jest
precyzyjnej odpowiedzi na pytanie, przy jakiej cenie koncerny
naftowe beda mialy ochote inwestowac¢ w trudne projekty po-
szukiwawcze i wydobywceze zlokalizowane na morzu lub tez
dotyczace ropy uwigzionej w strukturach zamknietych. Szacun-
ki MAE dotyczace poziomu inwestycji w ciagu najblizszych 20
lat w sektor ropy i gazu méwig o 22 bln USD. Srednia powyzej
1 bln USD rocznie jest wyraznie wyzsza niz poziom inwesty-
¢ji w latach 2000-2013, kiedy to odnotowano Srednie wydatki
w skali roku na poziomie 678 mld USD. 60% nakladéw inwesty-
cyjnych ma by¢ przekazane dla sektora naftowego, a tylko 40%
dla sektora gazowego. Warto przy tym zauwazyc, ze w wiek-
szosci duzych projektow faktyczne naklady znaczaco przekra-
czaja poczatkowe prognozy. Z raportu firmy Ernst and Young
wynika, ze 64% duzych projektéw przekracza budzet, a blisko
73% trwa dhuzej niz zakladal to harmonogram prac. u
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